Frahjahrs-
konferenz

» Unter dem Motto ,,Politische Bérsen haben kurze Beine ... oder etwa doch nicht?”
fand am 18. Februar die 13. Frihjahrskonferenz der Vereinigung Technischer
Analysten Deutschlands (VTAD) statt. Die Referenten nahmen in ihren Vortragen die
Aktien-, Devisen-, Renten- und Rohstoffmaérkte unter die Lupe und zeigten
Szenarien filr den weiteren Jahresverlauf auf. BORSE ONLINE wahlt wie gewohnt
besonders interessante Prognosen aus und stellt sie exklusiv vor. In seinem Beitrag
setzt sich der Edelmetallspezialist Richard Mayr mit der weiteren Entwicklung der
Gold- und Silberpreise auseinander und ist sehr bullish gestimmt.

Gold und Silber im Sog der Politik

» EDELMETALLE Nach dem Bruch der mehrjahrigen Korrekturtrends zu Beginn des vergangenen Jahres
setzt sich 2017 die Aufwartsbewegung bei Gold und Silber im Ubergeordneten Bullenmarkt fort

as Jahr 2016 verlief fiir Edelmetall-
D investoren hichst zufriedenstellend.

Erneut waren politische Ereignisse
mafigebend fiir groffe Kursbewegungen.
Der Brexit und der Sieg Donald Trumps bei
den Prisidentschaftswahlen gaben starke
Impulse. 2017 stehen Wahlen in Frankreich
an. Ein Wahlsieg des Front National unter
Marine Le Pen wird von den Medien noch
villig ausgeschlossen und ist daher schon
sentimenttechnisch und wegen der stark
gednderten Sicherheitslage durchaus mog-
lich. Ein Austritt Frankreichs aus dem Eu-
ro-System wiirde massive Verwerfungen
mit sich bringen und neuen Ziindstoff fiir

die Edelmetallhausse liefern. Deren primi-
rer Bullenmarkt lduft seit 18 Jahren. Histo-
risch gesehen befinden wir uns im letzten
Drittel und vor den grifiten Kursspriingen
nach oben. Die Riickkehr zu nationalen
Wihrungen im Euroraum und der einher-
gehende Untergang der EU inihrerjetzigen
Form wiirden zu einem hyperinflationdren
Szenario und einer Explosion der Edelme-
tallpreise fiihren.

Gold auf Dollarbasis

Gold markierte am 22. August 2011 ein
nominales Allzeithoch bei 1909,08 Dollar.
Dieses signifikante Top liutete eine mehr-
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Fiinf-Jahres-Chart von Gold auf US-Dollar-Basis: Der 200-Tage-Durchschnitt steigt wieder an
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jihrige Korrektur ein, die Ende 2015 nach
dem Ausbilden einer W-Umkehrformation
beendet wurde. Ein Zwischentief gab es
nach einer Korrektur um fast 45 Prozent
bei 1050,38 Dollar. Der seit 2001 verlaufen-
de primire Aufwirtstrend verliuft bei die-
sem Tief und wurde nicht gebrochen. Das
Zwischenhoch wurde am 6. Juli 2016 bei
1366,29 Dollar markiert. Auf Jahresbasis
legte Gold 2016 von 1050,38 Dollar auf
1150,90 Dollar um 9,6 Prozent zu. Seit Jah-
resbeginn geht es weiter nach oben. Die
200-Tage-Linie ist wieder am Steigen. Die
psychologisch und charttechnisch wichti-
ge Marke von 1300 Dollar erwies sich 2016
als starker Widerstand, der bei der neuen
Aufwirtsbewegung signifikant gebrochen
werden muss. Aktuell befinden wir uns bei
1264 Dollar. Nach dem Uberwinden der
1300er-Marke ist der Weg zu den néchsten
Hiirden bei1338,71 und 1386,50 Dollar frei.
Lingerfristiges Kursziel bleibt das Schlie-
Ben des Gaps vom April 2013 bei rund
1560 Dollar.

Silber auf Dollarbasis

Silber hat am 28. April 2011 sein nomi-
nales Kurshoch bei 48,27 Dollar erreicht.
Der langfristige Aufwértstrend verlauft
bei etwa zehn Dollar, das Zwischentief der
Korrektur wurde im Dezember 2015 bei
13,69 Dollar markiert, was einem Verlust
von 71,6 Prozent zum Hoch entspricht.
Wie der grofie Bruder Gold konnte auch
Silber von Ende 2015 bis Januar 2016 eine
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W-Umkehrformation ausbilden und sich
im vergangenen Jahr stark entwickeln. Ein
Zwischenhoch wurde am 2. August 2016
bei 20,60 Dollar generiert. Auf Jahres-
basis legte Silber 2016 um 14,2 Prozent
zu. Aktuell liegt der Kurs um 18,40 Dollar.
Wie bei Gold steigt die 200-Tage-Linie seit
Jahresbeginn wieder an. Die nichsten Zie-
le liegen bei der psychologisch wichtigen
20-Dollar-Marke und charttechnisch bei
21,43 sowie 21,93 und 24,55 Dollar. Wie bei
Gold sollte nach deren Uberwinden das
Schlieffen der Kursliicke vom April 2013
um 27 Dollar als neues Kursziel fungieren.

Voriges Jahr konnten sich im Sog des
Silberpreisanstiegs die Silberminenaktien
dank des Hebeleffekts iiberproportional
gut entwickeln. Auch 2017 sollte dies wie-
der der Fall sein. Dank der starken Kor-
rektur im vergangenen Jahr ist der Sektor
derzeit nicht mehr iiberkauft und bietet
attraktive Einstiegskurse. Die Gold-Silber-

Preisratio, der Gradmesser der Bewertung
von Gold zu Silber, steht aktuell bei 68,7
und weist auf die stirkere Entwicklung
von Silber zu Gold im mittelfristigen An-
lagehorizont hin.

Externe Faktoren und Indikatoren 2017
Neben den besagten politischen Borsen
in diesem Jahr darf man die wahnwitzige
Verschuldung Deutschlands und Europas
nicht aufier Acht lassen. Besonders stark
ins Auge springt das neue Hoch des Tar-
get2-Saldos der Deutschen Bundesbank.
Eigentlich dient das Target2-System zum
Ausgleich des Zahlungsverkehrs fiir natio-
nale und grenziiberschreitende Zahlun-
gen. Das System ist aber zum langfristigen
Parkplatz fiir EU-Schrottanleihen auf dem
Riicken der deutschen Steuerzahler ver-
kommen, ohne dass dies grof in der Of-
fentlichkeit diskutiert wird, da derzeit nur
andere Themen das Nachrichtenfeld be-

herrschen. Per 31. Mirz 2017 beliefen sich
die Forderungen der Bundesbank auf sage
und schreibe 829,751 Milliarden Euro. Die
sich anbahnenden exorbitanten Ungleich-
gewichte im Markt werden auf lingere
Frist ebenso zu einem Wertverfall des
FEuro wie zu einem weiteren Anstieg der
Edelmetallpreise auf Eurobasis fithren.

Fazit

Die Haussebewegung der Edelmetalle
setzt sich in diesem Jahr fort und der
libergeordnete Bullenmarkt geht sei-
nem fulminanten Ende mit neuen realen
Preishochs entgegen. Profiteure der Ent-
wicklung werden Anleger im Minenakti-
ensektor sein, jedoch sollte man in erster
Linie auch physische Bestinde sein Eigen
nennen, um fiir alle moglichen Ausfallri-
siken geriistet zu sein. Die niichsten ,,Leh-
man Brothers® und europidischen Staats-
bankrotte stehen vor der Tiir.
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Richard Mayr

Der Bérsenfachwirt und Techni-
scheAnalystistseit2005Geschafts-
fahrer der Edelmetallhandels-
firma Argentuminvest GmbH mit
Sitz in Straubing/Niederbayern.
Zu seinen Analysemethoden zdh-
len langfristige Zyklen, Preisratios
sowie die Sentimentanalyse. Er
ist Mitgriinder der Internationalen
Edelmetallmesse in Mdnchen.
Zudem ist Mayr seit 2005 als
Investor-Relations-Manager flr
bérsennotierte Minengesellschaf-
ten tatig und in der kanadischen
Minenbranche sehr gut vernetzt,

Kooperation
mit der VTAD
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